Temaseminar
Udsat og geeldsat

Finansiel social arv, konsekvenser for
individ og samfund og mulige lgsninger

27. Oktober 2021

9/) videns
funktionen



Formal

* At blive klogere - sammen
* At skabe netvaerk
* At sa kimen til nye Igsninger og bedre stgtte

9/) videns
funktionen



Dagens program

13:00 Velkommen v. formand for Vidensfunktionen June Crondahl og facilitator Jesper Henriksen

13:10 Pkonomisk (u)tdimodighed pd tveers af generationer — gdr finansielle vanskeligheder i arv? v. Sgren

Leth-Petersen, cand.polit.,ph.d. og professor ved Center for @konomisk adfaerd og ulighed,

Kgbenhavns Universitet

13:40 Spgrgsmal til Sgren Leth-Petersen v. alle

9/) videns
funktionen



Program — fortsat

13:55 Overgeeldseetning, konsekvenser for individ og samfund og mulige lgsninger v. Richard Ahlstrom,

cand.psych.,ph.d. og docent, tidl. Lektor ved Mittuniversitetet.
14:25 Spgrgsmal til Richard Ahlstrom v. alle
14:40 Pause med kaffe, frugt og sedt

15:00 Workshop: Hvordan kan vi omsaette viden til praksis i den konkrete gkonomi- og

geeldsradgivning, og far vi gje pa nye relevante indsatser?

16:00 Fortseet gerne samtalen over et glas og snacks

9/) videns
funktionen
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tveers af generationer -

Sgren Leth-Petersen gar finansielle vanskeligheder i arv?
27. oktober, 2021

UNIVERSITY OF COPENHAGEN
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Introduktion INEQUALITY

Graden af gkonomisk talmodighed er en central personlig egenskab
nar man kigger pa opsparings- og geldsadfaerd.

Talmodighed og Hvem havner i
formueulighed luksusfeelden?
55 o
54 1
53 Wpanent-_/\’ o Parent in default I ®
524 ) --.-..’o-.. se! !
51 Sk .o
50 /\’M\iddle/\ g
49- <7
48+ __\_/\ § o4
477 Impatient Parent not in default .
46 © S L eessssevescencte’
45+ ot
2001 2008 2005 2007 2000 2011 2013 °1e? , ‘ ‘ ‘ ‘
Year 20 25 30}{\9e 35 40 45
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@konomisk talmodighed og formueulighed

Thomas Epper (Zirich, St. Gallen)
Ernst Fehr (Zirich)
Helga Fehr-Duda (Zurich)

Claus Thustrup Kreiner (Copenhagen)
David Dreyer Lassen (Copenhagen)
Sgren Leth-Petersen (Copenhagen)

Gregers Nytoft Rasmussen (Copenhagen

American Economic Review
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Grunde til formueulighed:

Forskelle i ressourcer Forskelle i adfeerd / praeferencer

Indkomst @konomisk talmodighed

Formueoverfgrsler

Kapital-afkast
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I. Male om forskelle i gkonomisk talmodighed forudsiger formueulighed:

Forskelle i Formueulighed
talmodighed

v

Eksperiment Position i faktisk formue-

fordeling



Formal
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I. Male om forskelle i gkonomisk talmodighed forudsiger formueulighed:

Forskelle i Forskelle i Formueulighed
talmodighed opsparing

Eksperiment Position i faktisk formue-

fordeling

Il. Isolere betydningen af opsparingskanalen ved at kontrollere for
konkurrerende forklaringer (forskelle i ressourcer gennem livet)



DATA




Data
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Eksperiment

Online eksperiment i 2015

Inviteret personer fgdt i
Kgbenhavn 1973-83

3634 respondenter

Veelge mellem penge nu
eller i fremtiden

CPR

Administrative data

Information om
= Formue

* |ndkomst

= Uddannelse
= Demografi

Ogsa information for
= jkke-deltagere
= 10% tilfeeldig stikpreve
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Data: Eksperiment INEQUALITY

= |nvitation med papir-brev fra Kgbenhavns Universitet
= Deltag ved at logge pa www

= Udfyld spgrgeskema

= @Gaigennem en rekke valg-situationer

= En af situationerne udtraekkes til udbetaling
= Respondenterne kgrer et lykkehjul
= Typisk udbetaling: 245 DKK

= Qverfgres direkte til NEM-konto

= Varighed: 45 minutter
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Data: eksperiment INEQUALITY

save more +

»

save less -

105

105

105

today in 8 weeks in 16 weeks

Noter: (a) fem opgaver med forskellig gevinst ved at udskyde
(b) 100 points = DKK 25
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Data: eksperiment

»

save more +

A

save less -

you keep 400 you save 600 you receive 630
100
100
100
100
100

today in 8 weeks in 16 weeks

Noter: (a) fem opgaver med forskellig gevinst ved at udskyde
(b) 100 points = DKK 25
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Data: administrative data INEQUALITY

= Eksperimentelle data samkgres med administrative data.
= Longitudinel information om formue og indkomst i voksenlivet

= Aktiver: bankindestaender, aktier, obligationer, pantebreve, bolig
(pensionsformue og veerdi af biler i 2014)

= Geeld: al geeld undtaget gaeld til private

= Alt er tredjeparts-rapporteret



RESULTATER
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Resulater: subjektiv diskontering og formueulighed L NEOUALLTY

Talmodighed og placering i formuefordelingen

55 -

54- |

21 NN ~—

52-

51-

50 Middle
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- Impatient S

46-

R
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Year

m—— 0w == Medium == High
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Resultater: subjektiv diskontering og formueulighed L NEOUALLTY

Talmodighed og placering i formuefordelingen

55
54 _
| Patient . _
53 40% hgjere formue
52
51
50 Middle
49
487 —\/A
47- Impatient S
46
45
I I I I I I I I I I I I I I
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
Year

m—— 0w == Medium == High
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Resultater: forskellenes stgrrelsesorden T

Sammenligning med betydningen af uddannelse og foraeldres formue

60

ss- I

56
54 :[
52

50

—

48
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——
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40

Low Medium High

B Patience Educational attainment
[ ] Parental wealth +—— 95% CI



Utalmodighed og kreditmarkedet




Resultater: Begraenset adgang til kredit, markedsrenter
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= Teori: Relativt utalmodige individer vil altid have feerre aktiver

= mere tilbgjelige til at vaere pavirket af (selv-palagte)
likviditetsbegraensninger

To mal

* Hard begraensning: 1[Likvide aktiver<l maneds disp. indk.]
E.g. Zeldes 1989; Johnson et al. 2006; Leth-Petersen 2010

" blgd begraensning: marginalrenten
= Beregne ud fra konto-specifikke data fra SKAT

= Marginal-renten = hgjste rente pa lan eller laveste rente fra
indskudkonti hvis ikke lan



Resultater: Begraenset adgang til kredit, markedsrenter

CENTER FOR
ECONOMIC

BEHAVIOR &
INEQUALITY

Share of liguidity constrained subjects (percent)
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[ ] Left axis

Medium

Right axis

High

— 95% Cl

Marginal interest rate (percent)



CENTER FOR
ECONOMIC

Betalingsvanskeligheder (restancer) og tilmodighed Sl e

INEQUALITY

14

(percent)

Share of subjects with a loan delinguency, 2014

Low patience Medium patience High patience

— 45% CI

Restance: 60 dage for sent med betalinger pa l1an
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= Steerk sammenhang mellem talmodighed og position i faktisk
formuefordeling over periode pa 15 ar

=  Robust overfor lang raekke af kontrolvariable for forskelle i
livstidsressourcer (ikke vist)

= Opsparingskanal vigtig

= Relativt utalmodige individer
= Har feerre likvide aktiver
" Har hgjere marginal-renter
= Er mere tilbgjelige til at have restancer
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Gar betalingsvanskeligheder i arv?

Default rate (%)

10
|

30
L

Parent in default

25
|

20
|

15
|

Parent not in default

Claus Thustrup Kreiner
Se@ren Leth-Petersen
Louise Willerslev-Olsen

Economic Journal
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= Hvorfor kommer nogle personer i gkonomiske vanskeligheder mens
andre ikke gor?

Er det pa grund af tilfeeldigheder?
- F. ex. arbejdslgshed

Eller er det forudbestemt at man havner i problemer?
- @konomisk utalmodighed (“type”)

= Type: Fagdes bgrn til at have samme adfeerd som foreeldre?

Teste dette ved at male hvordan restancer er korreleret over generationer
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Administrative Register Data

Befolkn. Register
1987-2011
(N=4,710,729)

Foraelder link
Demografi

Lan
2004-2011
(# lan: 30,693,273)

Balance
Rentebetalinger
Restancer




Data
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Administrative Register Data

Indkomst-skatte
Register
1987-2011

Indkomst
Finansielle aktiver

T~

Befolkn. Register

1987-2011
(N=4,710,729)

Foraelder link
Demografi

e

Skoleregister

Karakterer

Fadselsregister
1979-

Fodselsveegt

Lan
2004-2011
(# lan: 30,693,273)

Balance
Rentebetalinger
Restancer

Experian/Debitorreg
2009

Darlige betalere
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™~ All defaults
————— Serious defaults (> DKK 100,000)
©C T Mortgage defaults
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Den intergenerationelle korrelation

alder, 2011

o |
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Den intergenerationelle korrelation

alder, 2011
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Den intergenerationelle korrelation
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Forhold (foreeldre i restance/ ej i restance) i 2011 for forskellige lanestarrelser

I\_ —
All defaults
¢ Defaults > DKK 10,000
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Forhold det samme for alle lane-niveauer



Den intergenerationelle korrelation
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Ratio

alder, 2004-2011

l\_
2004 & 2005
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Karakterer | folkeskolen

o |
N
i A Parent in default
® Parent not in default
w0 |
Q
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[ ] A A
®
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Grade point average (decile)

Samme forskel pa tveers af karakterniveauer



Den intergenerationelle korrelation
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Default rate (%)

Foraeldres indkomst

o |
N
A A Parent in default
® Parent not in default
D | A
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A
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Parental gross income (vigintile)

Forskel ved alle niveauer af foraeldres indkomst
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Andel i problemer (%)

™) —

2500- 2750- 3000- 3250- 3500- 3750- 4000- 4250- 4500-
2750 3000 3250 3500 3750 4000 4250 4500 4750

Fedselsveegt (gram)

Badrn med lavere fgdselsvaegt har st@grre chance for at ende i problemer som voksne



Saetter banken prisen efter risikoen?




G/) Ok at veere i RKI
G/) Ingen skjulte gebyrer
G/) Trygt & sikkert



v/ Ok at veere i RKI

(\/) Ingen skjulte gebyrer

G/) Trygt & sikkert

W 8.000 - 50.000 kr 41,20 % 18 ar 12 - 60 mdr
Lanebeleb Rente Min. alder Afbetalingsperiode

() Ok at veeve i I

"49.9% AOP (AOP er der for at hjzelpe dig med at sammenligne de forskellige ldneomkostninger. | dette tilfaelde er det maksimalt
=5, for et samlet kreditbeleb pd 50.000 kr. over 36 maneder med en fast manedlig ydelse pd 2.439,47 kr. Den samlede
rente, der skal tilbagebetales, er 37.820,92 kr. Det samlede belab, der skal tilbagebetales, er 87.820,92 kr. med en arlig effektiv rente
pa 49,5%, svarende til en arlig nominel rente pa 41,2%. Bemaerk, du har ret til at fortryde aftalen inden for 14 hverdage.”

Vis mere

https://moneytalk.dk/laan-penge/laan-trods-rki



Seetter bankerne prisen efter risikoen?
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Bankerne seetter ikke prisen efter risikoen for tab = alle far en hgjere rente
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= Finansielle problemer er steerkt korreleret pa tveers af generationer

= Bgrn overtager foraeldrenes uhensigtsmaessige finansielle adfaerd



CENTER FOR
ECONOMIC

BEHAVIOR &
I NEQUALITY

Opsamling

= @konomisk talmodighed forudsiger opsparingsadfaerd
= Der er finansiel social arv: bgrn overtager foraeldres adfeerd

= Relativt utalmodige personer sparer mindre op og har stg@rre risiko for at ende i finansielle
problemer

= Litteraturen tyder ikke pa at finansiel treening sendrer folks adfeerd afggrende
"= Dog kan lengerevarende uddannelse med gkonomisk indhold muligvis ggre en forskel

= Kan man trene folk (bgrn) til at blive mere gkonomisk talmodige?



Richard Ahlstrom

OVERGALDSATNING, KONSEKVENSER FOR INDIVID OG SAMFUND
OG MULIGE LOSNINGER




Romerretten

» Den tidligste overleverede lovtekst om geeld stammer fra de sakaldte tolv tavlers lov, der udgjorde
romernes fgrste lovkodeks i 450 f.Kr.

» Galdsvedtaegterne, indfanget i indskrifter i tavle lll, erklaerer, at en gaeld, der ikke tilbagebetales
rettidigt efter offentligggrelsen af en retskendelse, giver kreditor ret til at arrestere skyldneren. Efter
60 dage i forvaring bringes sagen for retten, og hvis geelden ikke derefter er betalt, kan skyldneren
saelges til slave i udlandet eller draebes.

» Romerretten udgvede i sin fgrste fase ekstreme sanktioner over for skyldneren i forbindelse med
betalingsmisligholdelse, men efterfglgende omformuleringer forbedrede skyldnerens situation ved
at indfgre begrebet: Pacta sunt servanda




Middelalderen

» Middelalderen medfgrte et radikalt anderledes perspektiv i Europa. Ifglge den katolske kirke
blev pengeudlan og indtaegter fra renter betragtet som manifestationer af gradighed, ager og
dovenskab, der derfor hgrte med til de syv dg@dssynder, og som fglgelig blev alvorligt fordgmt.

» For eksempel, hvis en pengeudlaner (dvs. bankmand) ikke fgr sin egen dg¢d refunderede alle de
renter, han havde opkrzevet sine skyldnere, kunne han ikke forvente at blive begravet i indviet
jord (Le Goff, 1990). Interessant nok fordemmer Islam udlan med renter den dag i dag.




| dag

» | kelvandet pa dereguleringer af markedet, har der vaeret en massiv vaekst i antallet af
husstande pa verdensplan, der er ude af stand til at handtere deres gkonomiske forpligtelser -
for nyligt betegnet overgeeld.

» Det betyder, at den disponible indkomst i en laengere periode ikke er tilstraekkelig til at kunne
daekke omkostninger til husholdningskreditter og -udgifter. Alene i EU skgnnes det, at mindst 20
millioner mennesker inklusiv deres familiemedlemmer er overgezeldsatte.




Forskellige definitioner af overgeeldsaetning

» Den administrative metode indebaerer, at man tager udgangspunkt i officielle registre over
betalingsproblemer, fx antal betalingsanmaerkninger, konkurser, ansggninger om gaeldssanering
etc.

» Den objektive metode indebeerer, at man beregner en husholdnings geeld i forhold til dens
indkomster og aktiver. Metoden peger pa et gennemsnit for samtlige husholdninger.

» Den subjektive metode gar ud pa at male antal overgaeldsatte ud fra husholdningens egen
opfattelse af sine muligheder for at betale gaelden. Metoden kan indfange personer, som falder
uden for andre typer af malinger.



Er geeld et resultat af markedet eller individuel fiasko?

» Efterhanden som omfanget og fordelingen af gaelds- og betalingsproblemer er steget i USA og
de fleste europeaeiske lande i Ipbet af de sidste artier, har regeringer i mange lande etableret
forskellige ordninger for geeldssanering eller geeldsafviklingsprocedurer.

» | USA tillader den sakaldte Fresh Start Doctrine i den amerikanske forbruger- og
konkurslovgivning, at aerlige, men uheldige, skyldnere kan blive fritaget fra deres geeldsbyrder
ganske hurtigt, mens der i de fleste europaiske lande er lagt veegt pa et livslangt ansvar og
straffeforanstaltninger for geeld.




Udelukkelse er en straf

Overgzld kan fgre til fem forskellige former for udelukkelse:

» Udelukkelse fra adgang: Man naegtes at fa en bankkonto.
» Prisudelukkelse: Folk far kun adgang til finansielle produkter til priser, de ikke har rad til.

» Betinget udelukkelse: Betingelserne knyttet til de finansielle produkter matcher ikke behovet
for personer med geeld.

» Selvudelukkelse: Man traekker sig selv tilbage fra det sociale og gkonomiske liv pa grund af
frygt, skam, skuffelse eller resignation.

» Social udelukkelse: Man udelukkes fra at have et socialt liv pga. kreditors sanktioner (Korczak,
2004)



Folelser hos geeldsramte mennesker

» Foler sig ofte bange ved tanken om galden

» Geaeldsproblemer giver fglelse af skam

> Folelse af magteslgshed

» Usikkerheden om fremtiden fgles pinefuld

» Kan fgle sig tvunget til at ga under jorden uden adresse og identitet
» Vaemmes ved, hvordan andre mennesker lever af geeld

» Foler sig som et offer for bank- og finansielle kriser

» Geaeld kan give fornemmelsen af at vaere kriminel

» Fgler sig helt uden rettigheder

» Har udholdt ydmygende behandling

» @nsker at flygte til et andet land, sa ingen kommer efter en



Psykisk pafrestning

B Inte alls

B Nagot pafrestande

B Relativt stor pafrestning
B Stor pafrestning

B Outhardligt pafrestande

B Slet ikke belastende

B Lidt belastende

B Relativt stor belastning
B Stor belastning

B Uudholdeligt belastende

Hvor psykisk belastende har du oplevet din egen geeld i Igbet af de sidste fire uger?




Sundhedsmaessige veerdier for geeldsramte maend og kvinder pa de otte dimensioner i SF-36 i forhold
til aldersmatchede normative data for maend og kvinder.
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Hjerte-kar-sygdomme
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Hjerte-kar-sygdomme

Hjertestop

Slagtilfeelde
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Diabetes
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Overgaeldsaetningens omkostninger for samfundet

| Sverige svarer de samlede merudgifter til:
»Sundhedsvaesen

»Produktionstab

» Arbejdslgshedsydelser

» Langtidssygemeldinger

» Fgrtidspensioner

til 201,4 milliarder svenske kroner pa arsbasis.



Resultater — tre ar efter afslutning af gaeldssanering

» Helbredet er ikke forbedret

» Stigning i pludselige dgdsfald

» Hgje selvmordsrater

» Socialt netveerk er stadig heemmet

» Ingen tilbagevenden til arbejdsmarkedet

» Udtgmmelsen af de gkonomiske ressourcer bliver ikke genoprettet



Opfattelse af hjeelp fra budget- og geeldsradgivning

» Flertallet, naesten 79% af forskningsdeltagerne, oplyser, at kontakten med den kommunale
budget- og geeldsradgivning resulterede i en Igsning af gaeldsproblemerne.

» Naesten 76% oplyser, at stgtten var yderst vigtig for deres selvtillid.
» Knap 72% mener, at stgtten skabte orden i forhold til den gkonomiske situation.

» Lidt under 50% oplyser ogsa, at de har haft udholdenhed til at komme videre (42,3%) og fglte
sig mere lettet (46,2%) efter den hjeelp, de modtog fra budget- og gaeldsradgivningen i
gaeldssaneringsperioden.



Rehabilitering efter gaeldssanering?

» Mange resultater i undersggelsen indikerer, at levestandarden tre ar efter den gennemfgrte
gaeldssanering er ueendret i forhold til perioden fgr, mens den fysiske og mentale sundhed endda er
forveerret.

» Kan det deraf konkluderes, at loven om gaeldssanering i denne befolkning har vaeret
rehabiliterende? (dvs. at staerkt overgeeldsatte personer havde mulighed for at Igse deres
gkonomiske problemer og derved har opndet et mere acceptabelt liv, der er mere rentabelt for
samfundet?)

» Svaret kan naeppe veere ja...Baseret pa sundhedstilstanden og de gkonomiske og sociale forhold,
som enkeltpersoner i undersggelsen star over for tre ar efter at have gennemgaet geeldssanering.

» Analysen af svarene fra forskningsdeltagerne rejser mange spgrgsmal om, hvad vellykket og

rehabiliterende geeldssanering indebaerer for bade skyldnere, men ogsa for samfundet som
helhed.
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Mulige lgsningsindsatser |

En tidlig indsats for overgaeldsatte borgere

» Jo tidligere, geelds- og psykiske problemer opdages, jo lettere bliver det at afhjalpe
dem, og jo st@rre er sandsynligheden for, at de fysiske, psykiske og sociale konsekvenser
af gaelden ikke har vokset sig for store.

En helhedsorienteret indsats for overgeeldsatte borgere

» Kombineret indsats, der bade rummer finansiel radgivning til at afvikle geeld samt en
psykologisk behandling, der fokuserer pa eventuelle psykiske problemer samt at udvikle
individernes adaptive coping-strategier.

En ungeindsats

» Galdsproblemer kan afhjeelpes pa den lange bane gennem en forebyggende indsats for
unge pa deres egne medier, der giver de unge en finansiel bevidsthed og laerer dem,
hvordan de administrerer deres privatgkonomi.



Mulige lgsningsindsatser ||

En politisk indsats
» Lanemarkedet bgr reguleres gennem lovgivning, herunder isaer de risikable lan. Kviklén
» Der bgr tilbydes finansiel radgivning og psykiatrisk behandling til overgaldsatte RO WE R WA
borgere.

En EU-indsats

» En koordineret indsats pa tveers af medlemslande, der udvikler praksisser for
handtering af overgaeldssetning (second-chance ordninger) og feelles regulering af
lanemarkedet

En forskningsmaessig indsats

» Gennem forskning i geeldsproblemer- og tendenser, far vi mere viden om, hvordan
geeld opstar, omfanget, konsekvenserne af den for individ og samfund og dermed
ogsa hvilke lgsningsmeessige og forebyggende indsatser, der skal til for at
handtere dem.

» Kan bidrage til, at der kan skaffes finansiering til flere indsatser.
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Mulige emner for nye lgsninger og tiltag

En tidlig indsats for overgeeldsatte borgere
En helhedsorienteret indsats for overgeeldsatte borgere
En ungeindsats

En politisk indsats
En EU-indsats
En forskningsmeessig indsats
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